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恒指及成份股一月回顧及板塊展望 
研究背景 

 研究部在去年 12 月底曾分享了以下市評：「2019 年（一月效應）的啟示性應更大 - 

美國息率的走勢已頗明朗（當然市場還是有分歧， 港息 P 亦因市場關係有能力不跟足

上調）， 中美貿易戰方面無論美國對多少個億的中國貨增加關稅亦不會再大幅急劇惡

化， 那些板塊個股能在來年跑出， 還需要時間觀察， 現在尚不好說， 但明（2019）

年一月的走勢， 或多或少能反映出美國及香港股市（兩者已從高位回落兩成多近三

成）的長線投資者對市場價值的看法， 如現水平仍吸引不到他們的青睞， 那更深度的

調整應無可避免; 相對來說， 港股在估值上是較美股更吸引， （2018）十二月港股跑

贏的走勢已告訴大家香港已有個別實力投資者分批吸納， 是否升市的開始我們還需要

觀察分析。」 

 

 總結恒指在 2019 年 1 月的表現亮麗，大升 8.1%，成交按月升 20.5％（傳統 12 月較

淡靜亦多假期、半日市等），按年則因去年一月為大升市大跌 46.2％；因此研究部檢

視由 1 月以來指數共 50 隻成份股的跑贏或跑輸表現，分別挑選出共 3 隻未來預計跑

贏版塊及個股，3 隻未來預計相對跑輸的成份股，希望能在波動的市況中分析它們的

方向、重要支持位及建議止蝕等。同時分析部份相對強勢的板塊，幫助投資者建立長

線的投資策略及買賣方向。（所有股票價格皆截至 1 月 31 日收市價）。 

 

總結及建議 

 

 研究部分別在恒指成份股中，分別挑選出共 3 隻未來預計跑贏版塊及個股，3 隻未來

預計相對跑輸的成份股。預計暫相對強勢的板塊、分別是本地地產股、電訊股及內房

股。 

 

 3 隻預計相對跑贏大市的股份分別是本地地產股的九龍倉置業 （1997）、電訊股的中

國電信 （728）（非恆生指數成份股）及內房股的華潤置地 （1109）。它們在年頭以

來至今的表現為正數 14.8%、6.0%及 1.8%，可在關鍵位置再留意這類預計較強勢的

股份。 

 

 3 隻預計相對跑輸的板塊及成份股包括防守股的電能實業 （6）、汽車股的吉利汽車 

（175）及醫藥股的石藥集團 （1093），可在回調至適當位置小注考慮，而當下跌穿

建議止蝕價減持離場，待回調至適當位置再作考慮，宜炒不宜揸。 
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本地地產股-九龍倉置業 （1997） 

 現時美國利率期貨顯示聯儲局在 1 月至 5 月維持 2 厘至 2.5 厘的機會為九成以上，表

現美國加息周期有望暫緩或結束，而本地有消息表示政府可能會放寬按揭成數，市場

憧憬樓市將減辣，帶動本地地產股近日強勢。當中九龍倉置業 （1997）年頭在 45 元

企穩，1 月中更升穿 50 元大關，可在 50 元至 50.5 元附近收集，博升穿 55 元，下跌

穿 49.5 元止蝕。 

  

股票編號 1997 

股票名稱 
九龍倉置

業 

2019 年 1 月 31 日收市價 $53.50 

市值（十億） 162.4 

市盈率 7.2 

股息率 1.96% 

52 周高位 $65.15 

52 周低位 $45.35 

現價離 52 周高位比較（%） -18% 

現價離 52 周低位比較（%） 18% 

  

 
 

資料來源：永豐金證券研究部、彭博 

 

電訊股-中國電信 （728）（非恆生指數成份股）  

 內地工信部表示 5G（第 5 代移動通訊系統）第三階段測試工作基本完成，5G 基站與

核心網設備已達到預商用要求。針對後續 5G 發展，要加快推進 5G 網絡建設進程，積

極在 2019 年底前實現 5G，5G 概念股的電訊股在一月因應炒上。電訊股中以中國電

信 （728） 走勢較為強，中國電信在上年年底在 4 元橫行區企穩後一直強勢，目前在

此壓力區之上，唯在高位買盤不足，建議回落至 4.1 至 4.15 元再留意，博再破頂，連

續兩天交易日下跌穿 4 元密集區止蝕。 
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股票編號 728 

股票名稱 中國電信 

2019 年 1 月 31 日收市價 $4.24 

市值（十億） 58.8 

市盈率 14.8 

股息率 2.71% 

52 周高位 $4.43 

52 周低位 $3.24 

現價離 52 周高位比較（%） -4% 

現價離 52 周低位比較（%） 31% 

 
  

   
資料來源：永豐金證券研究部、彭博 

 

內房股-華潤置地 （1109） 

 國家統計局發布《2018 年全年全國房地產開發投資和銷售情況》，顯示上年全國商品

房銷售額 149973 億元，分別比 2017 年增長 12.2%，加上近期人民幣走強，以及內

地市場利率下行，均對內房股有利。當中 2018 年華潤置地（1109）全年累計合同銷

售金額約人民幣 2106.81 億元，按年增長 38.5%，亦完成上年全年目標。預計 2019

年年中銷售數字能平穩增長，我們預計在 29.5 元應可再尋找支持，預計可再挑戰高位

32 元，下試 29 元止蝕。 

  

股票編號 1109 

股票名稱 華潤置地 

2019 年 1 月 31 日收市價 $30.50 

市值（十億） 211.4 

市盈率 7.5 

股息率 3.27% 

52 周高位 $34.45 

52 周低位 $23.80 

現價離 52 周高位比較（%） -11% 

現價離 52 周低位比較（%） 28% 

 
  

   
資料來源：永豐金證券研究部、彭博 
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防守公用股-電能實業 （6） 

 電能實業 （6）控股股東長江基建（1038）向配售人出售電能共 4,380 萬股股份，佔

已發行股本約 2.05%，作價每股 52.93 港元。加上港股走勢反彈，資金或抽離防守公

用股，情況不利好電能實業，今周續下跌，年頭至今下跌 5.0%，相信短線壓力較大。

預計在 52.0 元可尋找支持，但反彈至 53.8 元可減持離場，下跌穿 51.5 元建議止蝕。 

  

股票編號 6 

股票名稱 電能實業 

2019 年 1 月 31 日收市價 $52.75 

市值（十億） 112.6 

市盈率 13.4 

股息率 5.31% 

52 周高位 $67.61 

52 周低位 $51.35 

現價離 52 周高位比較（%） -22% 

現價離 52 周低位比較（%） 3% 

  

  

資料來源：永豐金證券研究部、彭博 

 

汽車股-吉利汽車 （175） 

 中國在上年 7 月承諾進一步開放汽車市場，中國國務院上年年尾暫停加徵進口汽車關

稅。市場普遍相信該等消息會令國產車出現減價壓力及利潤下降。吉利汽車 （175）

在 7 月中一直弱勢，至今已下挫 37.8%，如今已反彈至 50 天線，不宜加注，如在 10

元附近應可尋找短暫支持，宜炒不宜揸。 

  

股票編號 175 

股票名稱 吉利汽車 

2019 年 1 月 31 日收市價 $13.26 

市值（十億） 119.1 

市盈率 7.8 

股息率 2.19% 

52 周高位 $27.95 

52 周低位 $10.08 

現價離 52 周高位比較（%） -53% 

現價離 52 周低位比較（%） 32% 

  

  

資料來源：永豐金證券研究部、彭博 
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醫藥股-石藥集團 （1093） 

 中國實行藥企 "4+7" 帶量采購，意味日後由國家醫保局主導的聯合招標採購，以價格

及數量，拿出 60 至 70%的市場份額給中標企業，其他企業只能分享剩餘的份額，因

此預計依靠代理商的生產企業，藥哈降價幅度超過 6 成。政策必須在今年 3 月底先後

執行。市場此以價換量的政策難補損失，市場對內地醫藥股信心重挫，石藥集團 

（1093）自上年 7 月份起一直弱勢，至今已下挫四成，雖然近日反彈至 50 天線附

近，我們預計基本面還未算改善，相信在 15 元沽壓壓力還算大，反彈至該價錢可減持

離場，而在 10 元短暫見支持，可回調至該位置小注考慮博反彈，下跌穿 10 元止蝕，

股份宜炒不宜揸。 

  

股票編號 1093 

股票名稱 石藥集團 

2019 年 1 月 31 日收市價 $13.46 

市值（十億） 83.9 

市盈率 25.2 

股息率 1.11% 

52 周高位 $26.75 

52 周低位 $9.90 

現價離 52 周高位比較（%） -50% 

現價離 52 周低位比較（%） 36% 

  

  

資料來源：永豐金證券研究部、彭博 
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自 2019 年 1 月起恆指成份股與恆生指數表現 

 

資料來源：永豐金證券研究部、彭博 
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